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Ano 11, NUmero 6, junho de 2020

Atividade da construcédo potiguar suaviza retracdo em junho

RESUMO E COMENTARIOS

A Sondagem Industria da Construcéo, elaborada pela FIERN, aponta que, em junho, o nivel de atividade do
setor no Rio Grande do Norte reagiu, suavizando com mais forca o ritmo da retracdo que se intensificou
entre fevereiro e abril, sob o impacto da pandemia do coronavirus. Ainda assim, o avanco do indicador do
nivel de atividade, que atingiu 45,8 pontos, ndo chegou a configurar um crescimento efetivo, visto que ficou
abaixo do patamar dos 50 pontos, que separa crescimento de retracdo. Essa tendéncia moderadora se
repetiu em maior ou menor grau em quase todos os demais indicadores e nos das expectativas. Todavia,
em relacdo aqueles relacionados a satisfacdo com as condicBes financeiras das empresas, ocorreu
deterioracdo no segundo trimestre. Este sentimento, alias, foi reafirmado no ranking dos principais
problemas, onde trés dificuldades financeiras foram destacadas entre as seis com maiores indices de
assinalacbes pelas empresas, a saber, falta de capital de giro, taxas de juros elevadas e falta de
financiamento de longo prazo. Em convergéncia com os gargalos financeiros, a intencao de investimento do
setor voltou a recuar em julho. E importante, ainda destacar que, comparativamente a junho de 2019, apenas
os indicadores do nivel de atividade (corrente e de expectativas) assinalaram crescimento.

Em junho, entre os principais desempenhos de moderagdo, destacamos que o indicador do nivel de
atividade efetiva em relacdo ao padréo usual para meses de junho cresceu 2,1 pontos atingindo 19,1 pontos;
o de evolugdo do numero de empregados, subiu 1,6 ponto e assinalou 40,5 pontos; e a Utilizagdo da
Capacidade de Operacdo - UCO avancou 3 pontos percentuais, atingindo 35% no més. Em relagdo aos
proximos seis meses, empresarios potiguares ainda preveem queda, embora que de forma moderada, no
nivel de atividade, nas compras de insumos e matérias-primas, na contratacao de novos empreendimentos
e Servigos e no numero de empregados.

Refletindo os efeitos negativo da crise da pandemia do novo coronavirus sobre as atividades e condi¢des
financeiras do setor, os indicadores de condi¢des financeiras recuaram neste segundo trimestre, mostrando
maior insatisfacdo tanto com a margem de lucro operacional quanto com a situacao financeira de suas
empresas. Na avaliacdo dos empresarios, 0 acesso ao crédito se tornou ainda mais dificil. Ja o indice de
intencdo de investimento voltou cair em julho, o que sugere uma menor disposi¢cao para investir por parte
dos empresérios.

A inadimpléncia dos clientes, a demanda interna insuficiente, a falta de capital de giro, a elevada carga
tributaria, a falta de financiamento de longo prazo e a taxa de juros elevadas aparecem como 0s principais
problemas enfrentados pelo setor no trimestre.

Comparando-se os indicadores avaliados pela nossa Sondagem Industria da Construgéo com os resultados
de maio, divulgados em 23/06 pela CNI para o conjunto do Brasil, observa-se que, de um modo geral, as
avaliacdes convergiram, com a diferenca de que na Constru¢cdo nacional os empresarios preveem
estabilidade do nivel de atividade nos proximos seis meses (50,1 pontos), e ndo esperam mais quedas
significativas nas compras de insumos, nos novos empreendimentos e no nimero de empregados -
indicadores de expectativas estdo bem préximos a linha diviséria de 50 pontos, que separa otimismo de
pessimismo (49,5, 48,0 e 49,4 pontos, respectivamente).

Para maiores informacdes sobre a Sondagem Nacional, favor acessar o link:
http://www.portaldaindustria.com.br/estatisticas/sondagem-industria-da-construcao/
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EVOLUGAO MENSAL DA INDUSTRIA

Os resultados da Sondagem Industria da Constru¢cdo CNI/CBIC/FIERN, realizada entre os dias 1° e 13 de
julho de 2020, mostram que o nivel de atividade do setor, no més de junho, retomou a trajetéria de reducao
de perdas, desde a interrupcdo sofrida em fevereiro, seguida de acentuacdo de quedas nos meses
seguintes, em decorréncia da pandemia do coronavirus. Mesmo com a moderac¢ao do recuo, o0 nivel de
atividade continuou abaixo do padrédo usual para o periodo, de acordo com a série histérica mensal para o
indicador, iniciada em janeiro de 2010.

O indicador do nivel de atividade cresceu 26,7 pontos em junho, passando de 19,1 para 45,8 pontos, mas
continua inferior a linha divisoria de 50 pontos, revelando queda em relagdo ao més anterior, ainda que em
menor intensidade (valores abaixo de 50 pontos indicam retracdo na atividade). Na comparacdo com junho
de 2019, o indicador cresceu 7,2 pontos (38,6 pontos). Com a reac¢do de junho, o indicador voltou a ficar
mais préximo do nivel de janeiro (49,6 pontos), registrando recuo de 3,8 pontos em relacédo aquele.

Evolucdo do Nivel de Atividade
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*Indices variam de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam aumento ou atividade acima do usual.

O indice do nivel de atividade efetiva em relagédo ao usual, que mostra o padrao de aquecimento da Industria
da Construcao, cresceu 2,1 pontos em junho de 2020, passando de 17,3 para 19,4 pontos, mas permanece
distante dos 50 pontos, mostrando que, na percepgdo dos empresarios, a atividade do setor estava abaixo
do padrao usual para o periodo. Ressalte-se que este também é o pior junho para o indicador, com base na
série iniciada em 2010. Na comparacao com junho de 2019, o indice caiu 7,9 pontos (27,3 pontos).
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Evolucéo do Nivel de Atividade Efetiva-Usual
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*Indices variam de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam aumento ou atividade acima do usual.

O indicador de evolucdo do numero de empregados aumentou 1,6 ponto em junho de 2020, passando de
38,9 para 40,5 pontos. No entanto, ficou abaixo dos 50 pontos, revelando queda em relacdo ao més anterior,
mas em menor intensidade do que no levantamento de maio. Na comparagéao com o més de junho de 2019,

o indicador recuou 1,2 ponto (41,7 pontos).

Evolucédo do numero de empregados
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Em junho de 2020, o nivel médio de utilizacdo da capacidade de operagéo (UCO) da Industria da Construcao
potiguar atingiu 35%, trés pontos percentuais acima do indice de maio (32%), mas 8 pontos percentuais
aquém do indicador de junho de 2019 (43%). Registre-se, ainda, que a UCO est4 15 pontos percentuais
inferior a média histérica da série iniciada em janeiro de 2012 (50%), mostrando que a ociosidade da
Construcdo voltou a aumentar com o impacto da pandemia do coronavirus, apés mostrar tendéncia de
recuperacao da crise iniciada em 2014 no segundo semestre de 2019 até janeiro de 2020.
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Utilizac&o da Capacidade de Operagéo - UCO
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA NO TRIMESTRE

Esta parte da Sondagem procura retratar a evolucdo da Industria da Constru¢do potiguar no segundo
trimestre de 2020, tendo como base de comparacgao o trimestre imediatamente anterior e o de igual periodo
de 2019, no que diz respeito a satisfagdo dos empresarios industriais com o lucro operacional, com a
situacao financeira de suas empresas, com as condi¢des de acesso ao crédito e com a evolugéo dos pregos
médios dos insumos.

CONDICOES FINANCEIRAS

No segundo trimestre de 2020, o indicador de satisfagdo com o lucro operacional recuou 3,6 pontos,
passando de 26,5 para 22,9 pontos, revelando aumento da insatisfacdo dos empreséarios com a margem de
lucro de suas empresas (valores abaixo de 50 pontos mostram insatisfacdo). Na comparagdo com igual
trimestre de 2019, o indicador caiu 3,2 pontos (26,5 pontos).

O indicador de satisfacdo com a situacao financeira caiu 10,8 pontos, de 32,1 para 21,3 pontos, mostrando
maior insatisfacdo dos empresarios com a situagdo financeira nesse segundo trimestre de 2020. Na
comparagcdo com o segundo trimestre de 2019, o indicador caiu 5,9 pontos (27,2 pontos).

O indicador que avalia as condigBes de acesso ao crédito decresceu 7,8 pontos, passando de 29,1 para
21,3 pontos, apontando que 0 acesso ao crédito estava mais dificil. Na comparacdo com igual trimestre de
2019, o indicador caiu 8,9 pontos (30,2 pontos).
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Evolucéo trimestral das condi¢cdes financeiras
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*Indicadores variam de 0 a 100 pontos. Valores abaixo de 50 pontos indicam insatisfacéo ou dificuldade no acesso ao crédito.

O indicador de evolugdo dos precos médios dos insumos e matérias-primas aumentou 3,4 pontos no
segundo trimestre de 2020, ao passar de 55,4 para 58,8 pontos, indicando que na opinido dos empresarios
os precos dos insumos utilizados pela Industria da Construgdo potiguar cresceram em relagdo ao trimestre
anterior. Na comparacdo com o segundo trimestre de 2019, o indicador cresceu 3,6 pontos (55,2 pontos).

Evolucdo dos precos médios das matérias-primas
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*Indice varia de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam aumento nos pregos em relagéo ao trimestre anterior.

PRINCIPAIS PROBLEMAS

A Inadimpléncia dos clientes assumiu a lideranca do ranking dos principais problemas enfrentados pela
Industria da Construcdo potiguar no segundo trimestre de 2020, apontada por 57% das empresas
respondentes ante 41% no primeiro trimestre. Em segundo lugar, empatadas com 50% das indicac¢fes,
aparecem a Demanda interna insuficiente e a Falta de capital de giro (ante citacbes de 56% e 25%,
respectivamente, no trimestre anterior). A elevada carga tributéria, ficou em terceiro lugar, com 29% das
assinalacdes (ante 44% do levantamento anterior). Na sequéncia, destacam-se, ainda os problemas
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relacionados diretamente as dificuldades financeiras, a saber, Taxas de juros elevadas e Falta de
financiamento de longo prazo, ambos com 21% das assinalagdes,

Note-se, porém, que nesta questdo as empresas sdo estimuladas a assinalar os trés problemas mais
relevantes. Dessa forma, o somatorio das proporgdes das respostas supera 0os 100%.

Principais problemas enfrentados pelo setor no 2° trimestre de 2020
Percentual de respostas (%)
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EXPECTATIVAS

As expectativas dos empresarios da Construcdo potiguar quanto a evolucdo do setor nos proximos seis
meses sdo menos pessimistas no més de julho no que diz respeito aos quatro aspectos avaliados, a saber,
nivel de atividade, contratacdo de novos empreendimentos e servicos, compras de matérias-primas e
namero de empregados. Isto quer dizer que os respectivos indicadores cresceram, mas sem ultrapassar a
barreira dos 50 pontos. Registre-se que os indicadores de expectativas variam de 0 a 100 pontos, e que
valores acima de 50 pontos revelam otimismo, e abaixo deste patamar, pessimismo. Tomando-se por base
0 més de julho de 2019, apenas o indicador do nivel de atividade assinalou crescimento.

O indicador de expectativa do nivel de atividade foi o que registrou maior crescimento, 12,3 pontos, ao
passar de 32,4 para 44,7 pontos, mostrando que 0s empresarios estdo menos pessimistas quanto a
evolucdo da atividade nos préximos seis meses. O indicador de contratacdo de novos empreendimentos e
servigos cresceu 10,4 pontos, passando de 32,7 para 43,1 pontos, revelando que, em julho, as perspectivas
empresariais estdo menos pessimistas, quando comparadas ao levantamento de junho. Em comparagéo
com o levantamento de julho de 2019, o indicador do nivel de atividade apresentou crescimento de 1,0
ponto, enquanto o de novos empreendimentos e servi¢cos assinalou queda de 2,7 pontos

Indicador de expectativas do nivel de atividade e
dos novos empreendimentos e servigos
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*Indices variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento.

O indicador de compras de insumos e matérias-primas avancou 9,6 pontos, passando de 28,4 para 38,0
pontos, indicando menor pessimismo, e o do nimero de empregados cresceu 7,1 pontos, passando de 34,3
para 41,4 pontos, sinalizando que os empresarios ainda esperam queda do nimero de empregados do setor
nos préximos seis meses, embora em menor intensidade do que no levantamento anterior (valores abaixo
de 50 pontos indicam queda). Na comparacdo com julho de 2019, os dois indicadores registraram recuos
de 10,9 e 7,5 pontos, respectivamente.
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INTENCAO DE INVESTIMENTO

Em julho de 2020, o indice que mede a intencao de investimento (compras de maquinas e equipamentos,
pesquisa e desenvolvimento, inovacdo de produto ou processo) na Industria da Construcao voltou a cair,
apos dois meses de crescimento, alcangando 25,5 pontos, ante 28,1 pontos no més anterior. Em relagéo a
julho de 2019, o indicador recuou 9,0 pontos (34,5 pontos). E importante salientar que a média histérica do
indice de intencao de investimentos é de 31,0 pontos. O seu pico foi verificado em novembro de 2013 -
guando iniciou a série histérica mensal (61,6 pontos), declinando a partir de janeiro de 2014, periodo que
teve inicio o atual ciclo de desaceleracdo do setor, agravado em abril de 2020 pelos efeitos da pandemia da
Covid-19.

Intencdo de investimento nos proximos seis meses
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*Indice varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior ¢ a inteng&o de investimento.
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Atividade
Mensal junho/19 maio/20 junho/20
Nivel de atividade 38,6 19,1 45,8
Atividade efetiva-usual 27,3 17,3 19,4
NUmero de empregados 41,7 38,9 40,5
Utilizacdo da Capacidade de Operacao - UCO (%) 43 32 35
Condi¢6es Financeiras
Trimestral 2° trim. 19 1°trim. 20 2°trim. 20
Margem de lucro operacional 26,1 26,5 22,9
Situacgéo financeira 27,2 32,1 21,3
Acesso ao crédito 30,2 29,1 21,3
Preco médio dos insumos e matérias-primas 55,2 55,4 58,8
Expectativas para os proximos seis meses
Mensal julho/19 junho/20 julho/20
Nivel de atividade 43,7 32,4 44,7
Compras de insumos e matérias-primas 48,9 28,4 38,0
Novos empreendimentos e servigos 45,8 32,7 43,1
NUmero de empregados 48,9 34,3 41,4
Intencdo de investimento* 34,5 28,1 25,5

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento da atividade e do emprego,
atividade acima do usual para 0 més, satisfacdo com o lucro operacional e a situagado financeira da empresa,
facilidade de acesso ao crédito, elevagdo no preco médio das matérias-primas ou expectativas otimistas para
0S proximos seis meses.

*QO indice varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior é a intencdo de investimento.

Perfil da amostra: 14 empresas, sendo 4 pequenas e 10 médias e grandes.
Periodo de coleta: de 1° a 13 de julho de 2020.

Sumaério Metodolégico

A Sondagem Industria da Construcéo é elaborada mensalmente pela Unidade de Economia e Pesquisa da
FIERN em parceria com a CNI, com a participacdo de empresas de todo o Rio Grande do Norte. As
informacdes solicitadas sdo de natureza qualitativa e resultam do levantamento direto realizado com base em
questionario préprio. Cada pergunta permite cinco alternativas excludentes a respeito da evolucao ou
expectativas de evolucao das variaveis pesquisadas. As alternativas séo associadas, da pior para a melhor,
aos escores 0, 25, 50, 75 e 100. Os resultados s@o apresentados na forma de indicadores de difusédo que
variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Esses indicadores sdo obtidos ponderando-se os escores pelas
respectivas frequéncias relativas das respostas. Os indicadores gerais para cada uma das perguntas sao
obtidos mediante a ponderacdo dos indicadores dos grupos de empresas: “Pequenas” (entre 10 e 49
empregados), “Médias” (entre 50 e 249 empregados) e “Grandes” (250 empregados ou mais) utilizando-se
como peso a variavel “Pessoal Ocupado”, segundo o Cadastro de Estabelecimentos Empregadores do
Ministério do Trabalho e Emprego - CEE/MTE.

EXPEDIENTE: Sondagem Industria da Construgéo. Publicagdo Mensal CNI/FIERN/CBIC. Unidade de Economia
e Pesquisa - Gerente: Sandra Lucia Barbosa Cavalcanti - Elaboracdo: Silvana Maria de Arauljo - Fones: (84) 3204-
6271/6291 - E-mails: sandra@fiern.org.br; silvana@fiern.org.br - Home page: www.fiern.org.br.
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