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INVESTIMENTOS NA INDUSTRIA POTIGUAR 2020-2021
Resumo e Comentarios

As intengbes de investimentos na industria nacional do ano que se inicia e o balango do
que realmente se efetivou no periodo anterior vém sendo sondados, anualmente, pela CNI
em parceira com as Federac¢Bes de Industria desde 2012. A partir de 2019 a Pesquisa
Investimentos na Industria, mudou de formato, e passou a ser apurada como um bloco
especial, ndo trimestral, da Sondagem Industrial. No caso do Rio Grande do Norte, a
pesquisa Investimentos na Industria 2020-2021, contou com a participagédo de 29 empresas
das Industrias Extrativa e de Transformag&o, entre os dias 4 e 15 de janeiro de 2021.

Os resultados da pesquisa Investimentos na Inddstria Potiguar 2020-2021 apontam
claramente os impactos da pandemia de covid-19 tanto em termos de frustragdo de
investimentos que estavam planejados para 2020, como também nas expectativas em
relagdo ao presente ano. Ou seja, somente 38% das industrias potiguares consultadas
concretizaram os investimentos planejados para 2020, ante 50% na pesquisa do ano
anterior, sendo, também, o percentual mais baixo da série histérica iniciada em 2012. Por
suavez, a intengdo de investimento relativa a 2021 foi manifestada por 59% das empresas,
ante 68% das que planejavam investir no inicio de 2020, com queda 9 pontos percentuais.

A reavaliacdo quanto ao mercado doméstico foi a principal razéo atribuida para a néo
realizagdo dos investimentos planejados para 2020, assinalada por 67% das empresas
respondentes. No levantamento anterior, esse percentual era de 29%. O recuo esta
relacionado, principalmente, aos impactos da pandemia, que paralisaram os mercados de
bens e servigcos em todo o pais. Em contrapartida, a razéo relativa a dificuldade de acesso
ao crédito ou alto custo do crédito/financiamento recuou de 57% - a principal dificuldade na
pesquisa anterior - para 17% na atual (Ultima posic&o). Essa melhoria no acesso ao crédito
tem sua explicagdo nas linhas de crédito emergenciais disponibilizadas pelo governo
federal as empresas durante o segundo semestre de 2020, inclusive com flexibilizag&o de
acesso, como foram os casos do Programa Nacional de Apoio a Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte (Pronampe) e do Programa Emergencial de Acesso ao Crédito
(PEAC). A gqueda nas taxas de juros foi outro fator que contribuiu para a melhora no acesso
ao crédito em 2020. Em que pese a chamada “segunda onda” do coronavirus em 2021,
essas linhas néo tiveram continuidade.

Quanto as fontes de recursos empregados nos investimentos realizados em 2020, em
média, 48% foram financiados com recursos préprios. Embora com peso ainda significativo,
essa participagdo recuou em relacdo aos anos de 2018 e 2019, quando os percentuais
foram de 75% e 60%, respectivamente. Em contrapartida, 52% das fontes dos
financiamentos efetivados em 2020 tiveram como origem recursos de terceiros, com uma
expanséo de 12 pontos percentuais relativamente ao levantamento anterior (40%). Outra
mudanca significativa em relacdo a situacdo do ano anterior diz respeito a participacdo do
de bancos oficiais de desenvolvimento versus bancos comerciais privados. Ou seja, 0 peso
dos bancos oficiais no financiamento recuou de 34% para 29%, enquanto os bancos
comerciais privados aumentaram de 5% para 15%. Aqui hda que se considerar dois
aspectos. Em primeiro lugar, que as linhas emergenciais de crédito também podiam ser
operacionalizadas pelo setor privado; e o segundo pode estar relacionado a redugdo do
papel do BNDES como agente de investimento empresarial, desde 2019.
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Mesmo com recuo em relacao a 2020, a intencao de investimento da industria potiguar para
2021, manifestada por 59% das empresas, esta direcionada aos desafios impostos pela
nova realidade e necessidades de adaptagOes exigidos durante a pandemia e que tém
continuidade no presente ano: melhoria do processo produtivo atual (41%), aumento da
capacidade da linha (de produgéo) atual (23%), introdugéo de novo produtos (12%) e
introdugéo de novos processos produtivos (12%). Mas a principal mudancga a ser destacada
sobre essa questéo diz respeito as assinala¢des direcionadas & manutengéo da capacidade
produtiva, que foram de apenas 6%, contra 35% na pesquisa anterior. ISSo mostra que
realmente as empresas industriais potiguares estdo cientes de que o cenario ainda é
desafiador e de que mudancgas precisam ser implementadas no processo produtivo.

Comparando-se os resultados da pesquisa do Rio Grande do Norte com os divulgados no
dia 23/02 pela CNI para o conjunto do Brasil, observa-se que, de uma maneira geral, as
avaliagbes convergiram. No entanto, ha que se chamar a atencdo na distincdo das
composicdes amostrais de cada pesquisa. A analise nacional inclui apenas empresas de
grande porte (250 ou mais empregados), enquanto os resultados potiguares incorporam
empresas de todos os portes (a partir de 10 empregados). Dessa maneira, 0s resultados
potiguares sdo também influenciados pela situacdo das pequenas empresas, segmento
gue costuma enfrentar maiores dificuldades em situacdes de crise econdmica. Portanto,
apesar da queda no percentual das inddstrias nacionais que reportaram ter investido em
2020, a saber 69% (ante 74% no ano anterior) elas ainda se encontram em franca vantagem
em relacdo ao cenério potiguar 38% (ante 50%). No que diz respeito as intengfes de
investimentos relativas a 2021, estas foram assinaladas por 82% das indUstrias nacionais
de grande porte (ante 84% no ano anterior), enquanto o conjunto da industria do RN (todos
0s portes) registrou 59% de intenc¢des (ante 68% do levantamento de 2019-2020).

Para maiores informacdes sobre Investimentos na Industria nacional, favor acessar o link:
http://www.portaldaindustria.com.br/estatisticas/investimentos-na-industria/
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Principais Resultados do RN
v 38% das empresas investiram em 2020, contra 50% de 2019;

v 46% das empresas que investiram, o fizeram parcialmente e 27% o realizaram como
planejado (em 2019, esses percentuais eram de 37% e 53%, respectivamente);

v 67% das empresas apontaram a reavaliagdo do mercado doméstico dos seus
produtos como principal fator de limitagdo a deciséo de investir em 2020;

v 48% dos investimentos realizados em 2020 foram financiados com capital proprio,
contra 60% em 2019;

v 100% dos investimentos realizados em 2020 foram destinados a compra de
maguinas e equipamentos novos e/ou usados, contra 89% de 2019;

v 59% das empresas pretendem investir em 2021, proporcdo abaixo dos 68% que
planejavam investir em 2020;

v 41% das empresas pretendem direcionar os investimentos de 2021 para a melhoria
do processo produtivo atual;

v 71% dos investimentos previstos para 2021 estardo voltados, exclusivamente ou
principalmente, para atender ao mercado interno.

Investimentos em 2020
Na pesquisa realizada junto a 29 empresas das Industrias Extrativa e de Transformacé&o no
periodo de 4 a 15 de janeiro de 2021, 38% dos entrevistados afirmaram que investiram em

2020, contra 50% da pesquisa de 2019. O percentual foi também o pior da série historica
iniciada em 2012.

Percentual de empresas que investiram no ano
Participacédo (%) no total de respostas validas

81
72
65 67
58 58 59
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MAIORIA DAS EMPRESAS REALIZOU PARCIALMENTE SEUS INVESTIMENTOS

Das empresas que tinham planos de investir em 2020, 46% informaram ter realizado
parcialmente seus investimentos e 27% realizaram como planejado. Destaque-se que 18%
dos respondentes declararam que n&o havia investimentos planejados para 2020 e 9%
apontaram ter adiado seus investimentos para depois de 2021.

Realizacdo dos planos de investimento
Participacéo (%) no total das empresas

m N&o havia investimentos
planejados para 2020

® Realizados como planejados
46%

Realizados parcialmente

Adiados para depois de 2021

A REAVALIACAO DO MERCADO INTERNO FOI A PRINCIPAL RAZAO PARA A
FRUSTRACAO DOS PLANOS DE INVESTIMENTO

A reavaliacdo quanto ao mercado domeéstico de seus produtos foi o principal motivo para a
nao realizagdo dos investimentos como planejado pelas empresas: a alternativa foi
assinalada por 67% das empresas cujos investimentos foram realizados parcialmente,
adiados ou cancelados. Em seguida, aparecem: outros (50%), aumento inesperado no
custo previsto do investimento (50%), deficiéncia da infraestrutura (33%), dificuldade de
obtencdo de matéria-prima (17%) e dificuldades de acesso ou alto custo do
crédito/financiamento (17%).

Duas das razbes consideradas merecem ter seus resultados comparados com o0s da
pesquisa Investimentos na Industria 2019-2020 em virtude das mudancas de tendéncia em
dois percentuais de assinala¢des: a reavaliagdo do mercado doméstico de seus produtos,
aumentou de 29% para a 67%, assumindo a lideranga no levantamento atual, o que se
deve aos impactos negativos do coronavirus sobre o consumo interno; e a dificuldade de
acesso ao crédito ou alto custo do crédito/financiamento recuou de 57% - a principal
dificuldade na pesquisa anterior - para 17% na atual (Ultima posi¢ao), que esta relacionada
tanto a oferta de linhas de crédito emergencial em 2020, como a queda nas taxas de juros.

Ainda sobre o percentual de 50% na razao Outros, registre-se que estes também dizem
respeito diretamente aos impactos da pandemia sobre o mercado interno, conforme
detalhado pelas proprias empresas: “inseguranca quanto a pandemia da Covid-19;
mercado fechado durante a pandemia; e dificuldade com o mercado (tanto consumidor
qguanto financeiro) devido a pandemia”.
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Note-se, que nesta questdo os empresarios sdo estimulados a assinalar até trés itens que
impediram a realizagdo dos investimentos planejados para o ano de 2020. Assim, o
somatorio dos percentuais de respostas supera 0os 100%.

Raz0es para a frustacédo dos planos de investimento em 2020
Participacéo (%) no total de empresas cujos investimentos foram realizados parcialmente ou
adiados

Reavaliacdo quanto ao mercado doméstico de seus

produtos 67

Outros

Aumento inesperado no custo previsto do investimento
(inclui aumento do custo por variagdo cambial)

Deficiéncia de infraestrutura

Dificuldade de obtencéo de matéria-prima

COMPRA DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS FOI O PRINCIPAL INVESTIMENTO
REALIZADO EM 2020

O tipo/natureza do principal investimento realizado em 2020 foi a compra de maquinas e
equipamentos (novos ou usados), apontado por 100% das empresas que investiram no ano
(contra 89% de 2019). Em seguida, manutengédo/atualizacdo de maquina ou equipamento
(82% das indicagdes), construcdo/manutengédo/modernizagéo ou aquisicéo de instalagéo
(64%), P&D (45%), capacitacdo de pessoal (27%) e melhoria da gestao do negdécio (18%).
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Tipo/naturezados investimentos realizados em 2020
Participacéo (%) do total de empresas que investiram

Aquisicdo de maquina ou equipamento novo ou usado 100

Manutencao/atualiza¢cdo de maquina ou equipamento 82

Construgdo/manutengé@o/modernizagéo ou aquisi¢éo de
instalagdo

bI
o1
o
a

Pesquisa e Desenvolvimento (P&D)

Capacitagao de pessoal 27

Melhoria da gestdo do negécio 18

MAIORIA DOS INVESTIMENTOS FOI REALIZADO COM RECURSOS DE TERCEIROS

Em média, 52% dos investimentos realizados em 2020 foram financiados com recursos de
terceiros, enquanto 48% foram efetuados com recursos proprios. Em 2019, esses
percentuais eram de 40% e 60%, respectivamente. O aumento na tomada de empréstimo,
ou uso de recursos de terceiros, por parte da industria potiguar, como ja assinalado acima,
deve estar relacionado a queda nas taxas de juros e a oferta de linhas de crédito
emergencial por parte do governo federal, como o Pronampe (Programa Nacional de Apoio
a Microempresas e Empresas de Pequeno Porte) e o PEAC (Programa Emergencial de

Acesso ao Credito).

Em que pese o recuo em relagdo a 2019, os bancos oficiais de desenvolvimento (BNDES,
Banco do Nordeste, etc) mantiveram-se na lideranca do ranking como a principal fonte de
recursos de terceiros em 2020 (29% contra 34% de 2019). Em contrapartida, os bancos
comerciais privados, com 15% das assinalagdes, aparecem em segundo lugar, com
aumento significativo de participacéo (ante 5% de 2019). Outras fontes de financiamento,
como bancos comerciais publicos, financiamento externo, constru¢do de parcerias/joint
ventures e emissdes de acdes e entrada de novos sécios somam 8% (face 1% da pesquisa
de 2019).
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Fontes de financiamento dos investimentos realizados em 2020
Percentual médio (%) considerando somente empresas que investiram

2 1

m Qutros

Bancos comerciais
privados

mBancos oficiais de
desenvolvimento (BNDES,
Banco do Nordeste, etc.)

m Recursos proprios

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Investimentos em 2021

PERSPECTIVA E DE MENOR INVESTIMENTO

59% das industrias potiguares apontaram que pretendem investir em 2021. A proporcédo €
9 pontos percentuais inferior a registrada em 2020 e é a segunda menor da série histérica:

supera apenas o percentual de 2015, 56%.

Intencdes de investimento
Participacao (%) no total de respostas validas

90

68
64

56

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

MAIS INVESTIMENTOS EM MAQUINAS E EQUIPAMENTOS

O perfil dos investimentos pretendidos pelas indUstrias potiguares em 2021 praticamente
ndo se alterou em relacdo as realizagcdes de 2020. Ou seja, 71% das empresas que
pretendem investir afirmaram que o principal tipo/natureza do investimento sera a aquisi¢ao
de maquinas e equipamentos novos e/ou usados (contra 73% da pesquisa de 2019-2020).
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Em segundo lugar, foi apontada a construgdo/manutengdo/moderniza¢céo ou aquisi¢cao de
instalacdo (planta, fabrica, armazém, etc.), assinalada por 53% das empresas.

Em seguida, aparecem manutencdo/atualizacdo de maquina ou equipamento (41%),
capacitacao de pessoal (29%) e melhoria da gestao do negdécio (24%).

Tipo/naturezados investimentos previstos para 2021
Percentual (%) do total de empresas que pretendem investir

71

Aquisi¢cdo de maquina ou equipamento novo

Construcdo/manutencdo/modernizacédo ou aquisigdo de
instalacédo

53

Manutengéo/atualizacdo de méaquina ou equipamento

Capacitagéo de pessoal

Melhoria da gestédo do negécio

Pesquisa e Desenvolvimento (P&D)

Qutro

INVESTIMENTOS SERAO DESTINADOS A MELHORIA DO PROCESSO PRODUTIVO
ATUAL

O principal objetivo/razdo do investimento previsto para 2021 apontado pela industria
potiguar foi a melhoria do processo produtivo atual, assinalada por 41% das empresas
respondentes (contra 35% da pesquisa anterior). O aumento da capacidade da linha de
producéo atual aparece em segundo lugar, com 23% das indicagbes (ante 15% do
levantamento passado). Em terceiro lugar, empatados com 12% das cita¢fes, ficaram a
introdugdo de novos produtos e a introdugédo de novos processos produtivos. Sobre esta
questao, é importante destacar que, em relacao a pesquisa de 2020, a principal mudanca
diz respeito ao recuo no objetivo relacionado a manutencdo da capacidade produtiva,
mencionado por 6% (ante 35% em relacdo ao ano anterior). Esse dado mostra que o
industrial potiguar esté ciente de que os novos desafios conhecidos durante o coronavirus
tém continuidade, de que situacdes similares podem vir a ocorrer, e que € preciso muito
mais do que simplesmente manter a capacidade produtiva.
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Principal objetivo do investimento previsto para 2021
Participacéo (%) no total de empresas que pretendem investir

= Manutencéo da capacidade
produtiva

m Aumento da capacidade da linha
atual

Introduc&o de novos produtos

= Melhoria do processo produtivo
atual

Introduc&o de novos processos
produtivos

Outro objetivo

OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS E ATENDER PRIORITARIAMENTE AO MERCADO
INTERNO

Os investimentos previstos para 2021 terdo como objetivo atender a demanda do mercado
interno, conforme 47% das assinalagdes (ante 62% da pesquisa anterior). Igualmente os
mercados interno e externo, com 29% das indicag0es, aparece em segundo lugar (contra
35% de 2019-2020); seguido por principalmente o mercado externo, que foi citado por 24%
dos respondentes (face 27% do levantamento passado).

Mercado de destino do investimento planejado
Participacéo (%) no total das empresas que pretendem investir
2
9 ? s T2 e N =]

14 5 9 1 18 29
35

= Somente o mercado externo

® Principalmente o mercado

37 externo

24 .
Igualmente os mercados interno

48 35 24
42 31 38
27 e externo
Principalmente o mercado
interno
I I I m Somente o mercado interno
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

ESPECIFICACOES TECNICAS

Perfil da amostra: 29 empresas das IndUstrias Extrativa e de Transformacéo, sendo 13 pequenas e 16 médias e grandes.
Periodo de coleta: de 4 a 15 de janeiro de 2021.

EXPEDIENTE: Investimentos na Indastria, Ano 9, n° 1, fevereiro de 2021. Coordenag&o Técnica: Unidade de
Economia e Pesquisa. Gerente: Sandra Lucia Barbosa Cavalcanti. Elaboracéo: Silvana Maria de Aradujo.
Fones: (84) 3204-6271 ou 3204-6291. E-mails: sandra@fiern.org.br; silvana@fiern.org.br. Home page:
http://www.fiern.org.br
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