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Atividade da Construcao potiguar segue aquecida, apesar da moderacao
RESUMO E COMENTARIOS

A Sondagem Industria da Construcao, elaborada pela FIERN em parceria com a CNI, mostra que a atividade
do setor continuou crescendo em setembro, conforme indicador de 54,1 pontos, embora em ritmo menos
intenso do que no més anterior. Com esse resultado, o indicador atinge o patamar mais elevado para um
més de setembro de toda a série histérica mensal iniciada em 2010. Ademais, o indice encontra-se 2,6
pontos acima do registrado em setembro de 2021 (51,5 pontos), e 10,8 pontos sobre sua média histdrica
(hoje em 43,3 pontos). O nimero de empregados, por sua vez, aponta aumento pelo segundo més
consecutivo (57,4 pontos). A Utilizacéo da Capacidade Operacional (UCO) nao variou frente ao més anterior,
permanecendo em 41%, mas esta 1 ponto percentual aquém do indicador de setembro de 2021 (42%) e 7
pontos percentuais abaixo de sua média histérica, atualmente em 48%.

No que se refere aos indicadores avaliados trimestralmente, os empresarios mostraram-se mais insatisfeitos
com a margem de lucro, mas revelaram menor insatisfacdo com a situacao financeira de suas empresas no
terceiro trimestre de 2022. O acesso ao crédito permanece dificil, mas observa-se uma diminuicdo dessas
dificuldades frente ao trimestre anterior. Além disso, apontaram desaceleracdo no aumento dos precos
médios das matérias-primas em relacéo ao segundo trimestre.

Em primeiro lugar, no ranking dos principais problemas enfrentados pelo setor no terceiro trimestre de 2022,
com 55% das assinalacdes, aparece a demanda interna insuficiente. Empatados em segundo lugar, com
36% das indicacbes, aparecem as altas taxas de juros e a elevada carga tributaria. Coincidiram, ainda, em
terceiro lugar, com 27% das citagdes, a inadimpléncia dos clientes e a falta de capital de giro. E importante
ressaltar que o percentual de empresas a apontar o problema da falta ou alto custo da matéria-prima vem
caindo ao longo dos ultimos trés trimestres: 39%, 25% e 18% das marcacdes, respectivamente, o que sugere
uma tendéncia a normalizacao da cadeia de suprimentos do setor, que foi impactada pelos efeitos da Covid-
19, desde 2020.

Em outubro de 2022, as expectativas da Indistria da Construgéo potiguar para os proximos seis meses sao
de expansao no nivel de atividade (indicador de 60,3 pontos), nas compras de matérias-primas (58,2
pontos), nas contratacdes/execucbes de novos empreendimentos (54,1 pontos) e no ndmero de
empregados (61,5 pontos), observa-se, inclusive, um aumento do otimismo comparativamente ao
levantamento de setembro. A intencéo de investimento, por sua vez, voltou a subir, alcancando 37,0 pontos:
7,8 pontos acima do indice de setembro (29,2 pontos) e 6,0 pontos abaixo valor registrado em outubro de
2021 (43,0 pontos).

Comparando-se os indices avaliados pela Sondagem Industria da Construgdo potiguar com os resultados
nacionais divulgados em 01/11 pela CNI, observa-se que, de um modo geral, as avaliacGes convergiram,
com a diferenca de que na industria nacional, a intencéo de investimento caiu 0,5 ponto, passando de 46,8
para 46,3 pontos; enquanto a potiguar voltou a subir - de 29,2 para 37,0 pontos -, apds registrar duas quedas
consecutivas.

Para maiores informacdes sobre a Sondagem Nacional, favor acessar o link:
https://static.portaldaindustria.com.br/media/filer public/cf/f3/cff3eb89-3a84-456d-9b54-
2abed4797e5f/sondagemindustriadaconstrucao_setembro2022.pdf

Sondagem Industria da Construgdo. Sondagem Mensal CNI/FIERN/CBIC. Ano 13, Namero 9, setembro de 2022. 1



Sondagem Industria da Construcao do RN EEEZZ!E

Ano 13, Numero 9, setembro de 2022

EVOLUCAO MENSAL DA INDUSTRIA

Os resultados da Sondagem Industria da Construcdo CNI/CBIC/FIERN, realizada entre os dias 3 e 11 de
outubro de 2022, mostram que, na opinido dos empresarios, a atividade do setor no Rio Grande do Norte
continuou crescendo, embora em ritmo menos intenso do que o observado em agosto, todavia segue abaixo
do padréo usual para o periodo, tendéncia que vem sendo observada desde fevereiro de 2013, de acordo
com a série histérica mensal da Sondagem.

O indicador do nivel de atividade decresceu 1,0 ponto em setembro de 2022, passando de 55,1 para 54,1
pontos, mas segue acima da linha diviséria de 50 pontos, mostrando aumento em relagéo ao més anterior,
ainda que moderado. Apesar do recuo, o indicador atingiu o0 maior valor para um més de setembro de toda
a série histdrica iniciada em 2010. Na comparacdo com igual més de 2021, o indicador registrou alta de 2,6
pontos (51,5 pontos).

O indicador de evolugéo do nimero de empregados avancou 2,3 pontos em setembro de 2022, passando
de 55,1 para 57,4 pontos, revelando crescimento no nivel do emprego comparativamente ao més anterior
(valores acima de 50 pontos indicam aumento). Com esse resultado positivo, o indicador atingiu 0 maior
valor para um més de setembro de toda a série histérica iniciada em 2011. Na comparagéo com setembro
de 2021, o indice subiu 3,3 pontos (54,1 pontos).

Evolucéo do nivel de atividade e do emprego
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*Valores abaixo de 50 indicam queda na atividade frente ao més anterior.

O percentual médio de Utilizacao da Capacidade de Operacdo (UCO) da Industria da Construcdo potiguar
manteve-se em 41% na passagem de agosto para setembro de 2022. Com esse resultado, a UCO encontra-
se um ponto percentual abaixo do nivel de setembro de 2021 (42%), e 7 pontos percentuais aquém de sua
média historica (hoje em 48%).
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Utilizacdo da Capacidade de Operagéo - UCO
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA NO TRIMESTRE

Esta parte da Sondagem procura retratar a evolucao da Industria da Construgéo potiguar durante o terceiro
trimestre de 2022, tendo como base de comparacéo o trimestre imediatamente anterior e igual trimestre de
2021, no que diz respeito a satisfacdo dos empresarios industriais com a margem de lucro, com a situacéo
financeira de suas empresas, com a facilidade no acesso ao crédito e com os precos médios dos insumos.

CONDIGOES FINANCEIRAS

O indice de satisfacdo com a margem de lucro declinou 1,3 ponto no terceiro trimestre de 2022, passando
de 38,9 para 37,6 pontos, revelando que 0s empresarios potiguares estavam insatisfeitos com o lucro
operacional de suas empresas. Apesar do recuo, o valor € o maior registrado para um terceiro trimestre
desde 2014, quando o indicador alcangou 38,7 pontos. Na comparagcdo com o terceiro trimestre de 2021, o
indicador apontou alta de 5,7 pontos (31,9 pontos).

O indicador de satisfacdo com a situagdo financeira avancou 1,5 ponto no terceiro trimestre de 2022,
passando de 44,4 para 45,9 pontos, mas segue abaixo da linha diviséria de 50 pontos, reafirmando, portanto,
insatisfacdo dos empresarios da Indistria da Construcdo com a situacdo financeira de suas empresas,
embora em menor grau. Contudo, esse é o maior valor para um terceiro trimestre desde 2012, quando
atingiu 47,7 pontos. Na comparacdo com igual trimestre de 2021, o indicador aumentou 9,3 pontos (36,6
pontos).
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Satisfacdo com o lucro operacional e com a situacao financeira
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*Valores abaixo de 50 indicam insatisfagdo com a margem de lucro operacional e com a situagéo financeira .

O indicador de facilidade de acesso ao crédito cresceu 8,3 pontos no terceiro trimestre de 2022, passando
de 24,6 para 32,9 pontos. Apesar da recuperacao, o indicador ainda estd abaixo da linha de 50 pontos,
revelando que os empresarios do setor ainda encontraram dificuldade de acesso ao crédito. Na comparacao
com igual trimestre de 2021, o indice avancou 9,2 pontos (23,7 pontos).

Facilidade de acesso ao crédito no trimestre
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*Valores abaixo de 50 pontos indicam dificuldade no acesso ao crédito.
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O indicador de evolugéo do preco médio dos insumos e matérias-primas caiu 7,0 pontos no terceiro trimestre
de 2022, passando de 64,4 para 57,4 pontos, mas segue acima da linha diviséria de 50 pontos, mostrando
gue, na avaliacdo dos empresarios, 0s pregos aumentaram, porém em ritmo menos intenso do que trimestre
anterior (valores acima de 50 pontos indicam aumento dos pre¢os). Na comparac¢ao com o terceiro trimestre
de 2021, o indicador decresceu 18,1 pontos (75,5 pontos).

Preco medio dos insumos e matérias-primas no trimestre
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*Valores acima de 50 pontos indicam aumento dos precos em relacdo ao trimestre anterior.

PRINCIPAIS PROBLEMAS

Em primeiro lugar no ranking dos principais problemas enfrentados pela Industria da Construgéo no terceiro
trimestre de 2022 esta a demanda interna insuficiente. O percentual de empresas do setor que enfrentaram
0 problema subiu de 33% para 55% entre o segundo e o terceiro trimestre de 2022, um avanco de 22 pontos
percentuais.

Empatadas em segundo lugar, com 36% das assinalacfes, aparecem as altas taxas de juros e a elevada
carga tributaria (contra 42% e 33% do segundo trimestre, respectivamente). Todavia, as assinala¢des para
taxas de juros cairam seis pontos percentuais ao mesmo tempo em que as da carga tributaria recuaram
trés. Em terceiro lugar, ambas com 27% das indica¢Ges, aparecem a inadimpléncia dos clientes e a falta de
capital de giro (ante 17% e 33%, nessa ordem, do levantamento anterior). Neste caso, as menc¢des para
inadimpléncia aumentaram sete pontos percentuais, enquanto as de capital de giro recuaram cinco.

Também merecem destaque as indicacfes feitas aos problemas relacionados a falta ou alto custo da
matéria-prima (18%), a falta de financiamento de longo prazo (18%), a burocracia excessiva (18%) e a
inseguranca juridica (18%).

Note-se, porém, que nesta questdo as empresas sao estimuladas a assinalar os trés problemas mais
relevantes. Dessa forma, o somatério das proporcdes das respostas supera os 100%.
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Principais problemas enfrentados pela Industria da Construgéo no trimestre
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EXPECTATIVAS

Em outubro de 2022, as expectativas da IndUstria da Construgéo potiguar para os proximos seis meses sao
de expanséo no nivel de atividade, nas compras de matérias-primas, nas contratacées/execucdes de novos
empreendimentos e no numero de empregados. Observa-se, inclusive, um aumento do otimismo
comparativamente ao levantamento de setembro (indicadores de expectativas variam de 0 a 100 pontos;
valores acima de 50 pontos revelam otimismo, e abaixo disso, pessimismo). Ja na comparagao com outubro
de 2021, todos os indicadores avaliados apontaram oscilacéo negativa.

O indicador de expectativas quanto a evolugéo do nivel de atividade cresceu 6,6 pontos em outubro de 2022,
passando de 53,7 para 60,3 pontos, mostrando que 0s empresarios preveem expansao no nivel de atividade
nos proximos seis meses. Ja o indice de novos empreendimentos e servicos avangou 2,2 pontos, saindo de
51,9 para 54,1 pontos, mostrando perspectiva de alta. Na comparagdo com outubro de 2021, o indice do
nivel de atividade recuou 4,7 pontos, enquanto o de novos empreendimentos decresceu 5,4 pontos (65,0 e
59,5 pontos, respectivamente).
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Indicador de expectativas do nivel de atividade e

dos novos empreendimentos e servigos
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O indicador de compras de insumos e matérias-primas subiu 6,3 pontos em outubro de 2022, de 51,9 para
58,2 pontos, mostrando que 0s empresarios preveem aumento nos proximos seis meses (valores acima de
50 pontos indicam perspectiva de alta). Ja o indice do nimero de empregados cresceu 9,6 pontos, passando
de 51,9 para 61,5 pontos, revelando expectativa de crescimento. Na comparacdo com outubro de 2021, o
indice de compras de insumos recuou 2,9 pontos, enquanto o do nimero de empregados declinou 3,5 pontos

(61,1 e 65,0 pontos, respectivamente).
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INTENGAO DE INVESTIMENTO

Em outubro de 2022, o indice que mede a inten¢éo de investimento (compras de maquinas e equipamentos,
pesquisa e desenvolvimento, inovagao de produto ou processo) na Industria da Construgéo alcancou 37,0
pontos, 7,8 pontos acima do valor observado em setembro (29,2 pontos) e 6,0 pontos abaixo do indice de
outubro de 2021 (43,0 pontos). Note-se, porém, que o indice varia de 0 a 100 pontos, e quanto maior o

indice, maior a propensao a investir da industria.
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Intencéo de investimento nos proximos seis meses
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indstria da Consirugao

Atividade
Mensal setembro/2021 agosto/2022 setembro/2022
Evolucao do nivel de atividade 51,5 55,1 54,1
Nivel de atividade efetivo em relagédo ao usual 30,6 40,7 38,5
Evolucao do nimero de empregados 54,1 55,1 57,4
Utilizacdo da Capacidade de Operagéo - UCO (%) 42 41 41
Condigdes Financeiras

Trimestral 3° trim. 2021 2° trim. 2022 3°trim. 2022
Margem de lucro operacional 31,9 38,9 37,6
Situacéo financeira 36,6 44,4 45,9
Acesso ao crédito 23,7 24.6 32,9
Preco médio das matérias-primas 75,5 64,4 57,4

Expectativas para 0s proximos seis meses

Mensal outubro/2021 | setembro/2022 | outubro/2022
Nivel de atividade 65,0 53,7 60,3
Compra de insumos e matérias-primas 61,1 51,9 58,2
Novos empreendimentos e servigos 59,5 51,9 54,1
NUmero de empregados 65,0 51,9 61,5
Intencao de investimento* 43,0 29,2 37,0

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento da atividade e do emprego, atividade acima
do usual para 0 més, satisfagdo com o lucro operacional e a situacdo financeira da empresa, facilidade de acesso ao crédito,
elevacdo no preco médio das matérias-primas ou expectativas otimistas para os proximos seis meses.

*O indice varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior é a intengdo de investimento.

Perfil da amostra: 11 empresas, sendo 2 pequenas e 9 médias e grandes.
Periodo de coleta: de 3 a 11 de outubro de 2022.

Sumaério Metodoldgico

A Sondagem Indistria da Construgéo é elaborada mensalmente pela Unidade de Economia e Pesquisa da FIERN
em parceria com a CNI, com a participacdo de empresas de todo o Rio Grande do Norte. As informagdes solicitadas
sdo de natureza qualitativa e resultam do levantamento direto realizado com base em questionario proprio. Cada
pergunta permite cinco alternativas excludentes a respeito da evolugéo ou expectativas de evolugdo das variaveis
pesquisadas. As alternativas séo associadas, da pior para a melhor, aos escores 0, 25, 50, 75 e 100. Os resultados
sdo apresentados na forma de indicadores de difusédo que variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Esses indicadores
sdo obtidos ponderando-se os escores pelas respectivas frequéncias relativas das respostas. Os indicadores gerais
para cada uma das perguntas sdo obtidos mediante a ponderacdo dos indicadores dos grupos de empresas:
“Pequenas” (entre 10 e 49 empregados), “Médias” (entre 50 e 249 empregados) e “Grandes” (250 empregados ou
mais) utilizando-se como peso a variavel “Pessoal Ocupado”, segundo o Cadastro de Estabelecimentos
Empregadores do Ministério do Trabalho e Emprego - CEE/MTE.

EXPEDIENTE: Sondagem Industria da Construcéo. Publicacdo Mensal CNI/FIERN/CBIC. Unidade de Economia
e Pesquisa - Gerente: Sandra Licia Barbosa Cavalcanti - Elaboragdo: Silvana Maria de Aradjo - Fones: (84) 3204-
6271/6291 - E-mails: sandra@fiern.org.br; silvana@fiern.org.br - Home page: www.fiern.org.br.
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